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Marchés monétaires canadiens —
Un marché en transition

27 mars 2024

Lannée 2024 marquera la disparition du taux Canadian Dollar Offered Rate (CDOR) et des acceptations bancaires
canadiennes. Pendant la transition du marché face a ces changements, CanDeal présentera chaque mois des
informations clés sur les tendances et les résultats. La mise a jour ci-dessous sur les acceptations bancaires inclut les
données de janvier 2024 de toutes les banques canadiennes publiées récemment par le Bureau du surintendant des
institutions financiéres (BSIF) du Canada.

Les statistiques commencent a révéler les résultats des activités des investisseurs sur le marché monétaire
canadien alors qu'ils se préparent a juin 2024, ou les derniéres acceptations bancaires canadiennes arriveront a
échéance et que ce produit cessera d'exister. La cessation de I'émission d’AB concorde avec la transition du Canada
aux taux CORRA et CORRA a terme, au lieu du taux CDOR, comme I'ont recommandé le Forum canadien des titres
arevenu fixe et le Groupe de travail sur le taux de référence complémentaire pour le marché canadien (TARCOM).
CanDeal Solutions d'indices de référence a été désigné comme administrateur de l'indice de référence pour le taux
CORRA a terme, et CanDeal Données et Analytique (DNA) en est I'agent chargé des calculs. La cession sous licence
de données et I'acces aux données CORRA a terme peuvent étre obtenus de TMX DataLinx.

Le Forum canadien des titres a revenu fixe a déterminé qu'ily a
actuellement un manque d'instruments du marché monétaire
disponibles pour des placements échéant a 30 et 90 jours.

Instruments du MM
En circulation par durée en jours a compter de septembre 2023

Lacune de 45 G$ pour des durées de 30 jours ou moins

En janvier 2024, la valeur des AB en circulation était de 71 milliards

nstruments du marché monétaire $, comparativement a 78,1 milliards $ en décembre 2023 et 4 96,6

—AB actuelles milliards $ en janvier 2023. Cela représente une diminution de 9,1 %

==PCAA d'un mois a l'autre et de 26,5 % d'une année a l'autre. Les AB en

::EEO circulation devraient diminuer a 35 milliards $ d'ici la fin d'avril 2024,
10 a 20 milliards $ d'ici juin et finalement a $0 d'ici juillet 2024.
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Durée en jours

[Source: Le Forum canadien des titres a revenu fixe, Le point sur le Réseau virtuel pour la
transition du marché des acceptations bancaires]


https://www.candeal.com/fr/benchmarks
https://www.candeal.com/fr/donn%C3%A9es-et-analytique-dna
https://www.tmxinfoservices.com/data-solutions-and-services/contact-us?lang=fr
https://www.osfi-bsif.gc.ca/fr/donnees-formulaires/donnees-financieres/donnees-financieres-banques
https://www.banqueducanada.ca/wp-content/uploads/2023/09/point-reseau-virtuel-transition-marche-acceptations-bancaires.pdf

En examinant les 6 derniers mois, les différentiels d'écarts en fin de mois entre les bons du Trésor du Canada a 1 mois
et a 3 mois et les acceptations bancaires (AB), le papier commercial (PC) et le papier commercial adossé a des actifs
(PCAA), on constate une réduction des écarts vers la fin de 2023.

Ecart en fin de mois avec les BT canadiens 1M (pb) Ecart en fin de mois avec les BT canadiens 3M (pb)
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Plus récemment, dans les premiéres semaines de 2024, les différentiels d'écarts hebdomadaires illustrent une récente
inversion de tendance avec une augmentation des écarts, particulierement pour les AB.

Ecart hedbomadaire avec les BT canadiens 1M (pb) Ecart 2 hedbomadaire avec les BT canadiens 3M (pb)
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Tous les regards seront braqués sur la présentation du budget fédéral le 16 avril 2024, en vue de I'annonce possible
de la création d'un nouveau bon du Trésor d'un mois.

ou vous trouverez des statistiques et des informations mises a jour sur les nouveaux instruments
et initiatives du marché monétaire canadien.

fournit les prix en cours de journée et des renseignements détaillés sur plus de 40 000
instruments du marché monétaire et est déterminée a ajouter de nouveaux instruments a mesure qu'ils deviendront
disponibles sur le marché.

Communiquez avec nous a I'adresse pour des échantillons de données ou pour savoir
comment vous abonner a nos univers du marché monétaire, d'obligations, de titres adossés a des actifs ou a des
créances hypothécaires ou d'obligations en USD (Yankees). Consultez le pour en savoir plus.
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